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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Adami S.A. - Madeiras

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Adami S.A. - Madeiras ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrag¢ées do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras consolidadas da Adami S.A. -
Madeiras e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial consolidado
em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia e da Companhia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos fluxos
de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas". Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas

como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Rio Branco, 847, Salas 401, 402, 403 € 409,
Florianopolis, SC, Brasil, 88015-205
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Valor justo dos ativos biologicos
(Notas 3(g), 4(c) e11)

A Companhia possui florestas de pinus,
denominadas ativos biologicos, normalmente
utilizados no processo produtivo da Companbhia,
ou para comercializacdo a terceiros.

Os ativos biolégicos sdo mensurados ao valor
justo menos as despesas de venda. A
determinacao do valor justo demanda o emprego
de premissas e, consequentemente, envolvem
incertezas, na determinacao dos fluxos de caixa
futuros, em especial o preco médio liquido de
venda, o indice de crescimento das florestas e a
taxa de desconto.

Mudancas nas premissas utilizadas para
determinar o valor justo desses ativos podem
impactar significativamente o montante da
estimativa reconhecida nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas.

Essa area foi considerada por nés como uma area
de foco em nossa auditoria em virtude da
relevancia do saldo dos ativos biolégicos, do
julgamento significativo da Administracdo em
relagdo as premissas antes mencionadas, com
impacto relevante na determinacao do valor justo
e, por consequéncia, no resultado do exercicio.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros e com o apoio de nossos especialistas
em valorizacdo de ativos biolégicos, o
entendimento da metodologia de avaliacao e a
verificacao da coeréncia geral 16gica e aritmética
do respectivo calculo.

Assim, revisamos o modelo do fluxo de caixa
descontado, premissas e dados utilizados no
calculo. Para as principais premissas e dados
considerados significativos no ambito da
auditoria, avaliamos o comportamento histérico,
bem como discutimos a razoabilidade das
premissas e dados utilizados com a
administracao.

Adicionalmente, testamos determinados dados
utilizados no calculo com documentos
comprobatorios e testamos a existéncia dos ativos
através de procedimentos de inventario fisico.

Também, avaliamos a competéncia, objetividade
e a capacidade de especialistas da administracao
para apoio na mensuracao do valor justo.

Comparamos as informacoes divulgadas nas
notas explicativas com a avaliacdo e calculos
elaborados pela administracdo, bem como com os
requisitos de divulgacio estabelecidos pela norma
contabil.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela Companhia para determinacao do
valor justo dos ativos biol6gicos, bem como as
divulgacbes em notas explicativas, sdo
consistentes com as evidéncias que obtivemos.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com

data de 31 de marco de 2023, sem ressalvas.

"Este documento sera assinado eletronicamente por meio da ferramenta DocuSign (www.docusign.com.br), nos termos do art. 10°, §20,
da Medida Proviséria n° 2.200 - 2/2001 e foi preparado na data indicada ao seu final, data esta que serd considerada valida para todos os

efeitos e fins de direito."
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacées que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragGes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatorio
da Administra¢io e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto,
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstracoes financeiras, a nao ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas
operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracio das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de

"Este documento sera assinado eletronicamente por meio da ferramenta DocuSign (www.docusign.com.br), nos termos do art. 10°, §20,
da Medida Proviséria n® 2.200 - 2/2001 e foi preparado na data indicada ao seu final, data esta que serd considerada valida para todos os
efeitos e fins de direito."
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auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar diivida significativa em relacido a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencido em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condicoes futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgac¢ao publica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Florianopolis, 15 de margo de 2024
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"Este documento sera assinado eletronicamente por meio da ferramenta DocuSign (www.docusign.com.br), nos termos do art. 10°, §20,
da Medida Proviséria n° 2.200 - 2/2001 e foi preparado na data indicada ao seu final, data esta que serd considerada valida para todos os
efeitos e fins de direito."
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ADAMI S/A.- MADEIRAS - CNPJ - 83.054.478/0001-21
Rua Nereu Ramos, 196 - CACADOR - SANTA CATARINA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento ao que determinam os dispositivos legais e estatutarios, submetemos a
apreciacdo de V. Sas. o Relatério da Administracdo, as DemonstragGes Financeiras, Notas
explicativas e Parecer dos Auditores Independentes relativos ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2023.

A receita operacional liquida consolidada registrou em 2023 uma redugdo de 13,3%
comparado ao ano de 2022. A queda se deve ao ajuste dos precos praticados no segmento de
madeira, decorrente da menor demanda global pelos produtos. No segmento de embalagens houve
queda de 9,3% no volume de vendas, quando comparado ao ano de 2022, a queda no volume foi
decorrente da menor demanda por produtos embalados e da estratégia da companhia pela
manutenc¢do dos pregos e margens, cenario que ndo deve prevalecer em 2024. O lucro bruto foi
menor em 14,9% quando comparado ao ano de 2022 com manutenc¢do da margem bruta em 45%
no de 2023 (margem bruta de 45,9% em 2022).

A margem liquida consolidada apresentada em 2023 foi de 23,5% contra 16,2% do ano
de 2022. A melhora na margem liquida do exercicio decorre principalmente da reducdo de
despesas de vendas, a qual foi impactada pela redugdo dos precos das despesas internacionais de
transportes e pela reducao de despesas com provisdes tributarias.

O Lucro Liquido Consolidado (excluida provisdo para perdas de créditos fiscais, o valor
justo dos ativos bioldgicos e IRPJ/CSLL sobre os ajustes) ao final de 2023 cresceu 28% quando
comparado ao mesmo periodo de 2022, apresentando margem de 13,9% em 2023, contra 11% em
2022, o crescimento do lucro e margem liquida deve-se ao menor impacto de despesas financeiras
nos resultados da companhia.

O EBITDA ajustado (excluida provisao para perdas de créditos fiscais e valor justo dos
ativos bioldgicos) em 2023 foi de R$ 389,4 milhdes, com margem de 29%, sendo 9,7% inferior
ao mesmo periodo de 2022, onde o EBITDA Ajustado foi de R$ 431,4 milh6es, com margem de
32,3%. A reducéo no EBITDA e na margem decorrem dos ajustes de precos internacionais de
madeira e reducdo de volume no mercado nacional de embalagens em 2023.

MATRIZ: RUA NEREU RAMOS, 196 - CENTRO | CEP 89500-076 | CACADOR (SC)
TEL.: (49) 3561-3200 | FAX: (49) 3561-3201 | WWW.ADAMI.COM.BR
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As disponibilidades (representadas pelo caixa e aplicacGes financeiras) em 2023
totalizaram R$ 475,7 milhdes, sendo 42,8% maior ao saldo do ano de 2022, quando as
disponibilidades totalizaram R$ 333,0 milhGes. O aumento do caixa decorre da melhor geracéo
de fluxo de caixa livre e da estabilizagdo da necessidade de capital de giro.

O endividamento bruto consolidado em 2023 (liquido do ajuste de R$ 15,0 milhdes
referente ao IFRS16) foi de R$ 467,3 milhdes, reducdo de 16,4%, quando comparado ao ano de
2022, quando totalizava R$ 558,7 milhdes. A alavancagem consolidada, representada pela Divida
Liquida/EBITDA foi de -0,02x em 2023, quando em 2022 a alavancagem representava
0,52xreducéo de foi de 0,5x. A reducdo da alavancagem decorre da continuidade da reducéo do
endividamento decorrente da maior geracdo de fluxo de caixa livre. O endividamento em 2023
estava representado por 24% no curto e 76% no longo prazo, quando em 2022 era representado
27% no curto prazo e 73% no longo prazo.

No ano de 2023 os Investimentos totalizaram R$ 48milhdes, 10% a menos que em 2022.
Os investimentos decorrem da ampliagdo da capacidade de beneficiamento do segmento
Madeireira e da ampliacéo da capacidade de expedic¢do do segmento Embalagens. Na aquisicéo e
plantio de florestas foram investidos R$ 17,6milhdes, 13% de acréscimo comparado a 2022.

A Diretoria da Companhia aprovou investimentos na ordem de R$ 83 milhdes para o ano
de 2024, sendo R$65 milhdes para manutengdo do parque fabril e R$ 18 milhdes para plantio de
florestas, os quais s@o fundamentais para fortalecimento da posi¢do da companhia no mercado e
para fazer frente ao concorrido mercado de embalagens e madeiras.

MATRIZ: RUA NEREU RAMOS, 196 - CENTRO | CEP 89500-076 | CACADOR (SC)
TEL.: (49) 3561-3200 | FAX: (49) 3561-3201 | WWW.ADAMI.COM.BR

L
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Resumo dos Investimentos — 2024

UNIDADE VALOR R$
Florestas 18.000
Administracdo 2.621
Fab. Papel 20.456
Fab. Embalagens 22.139
Madeireira 8.500
Florestal 9.293
Apoio 2.493
TOTAL 83.502

Em 2024 a Administracdo pretende iniciar a execugdo do projeto o qual teve seu
Orcamento de Capital aprovado pelos acionistas em assembleia geral ordinaria em 26/04/2022.
A administragdo da Companhia revisou e atualizou o projeto, e 0s orgcamentos estdo sendo
atualizados para apresentacao aos acionistas na proxima AGO.

MATRIZ: RUA NEREU RAMOS, 196 - CENTRO | CEP 89500-076 | CACADOR (SC)
TEL.: (49) 3561-3200 | FAX: (49) 3561-3201 | WWW.ADAMI.COM.BR

L
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Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

IRPJ e CSLL a recuperar
Ativos biolégicos

Outras contas a receber

N&o circulante

Impostos a recuperar

Depésitos judiciais

Dividendos a receber
Instrumentos financeiros derivativos
Mdtuos com partes relacionadas
Contas reserva BNDES
Investimentos

Ativos bioldgicos

Ativo de direito de uso
Imobilizado

Total do ativo

DocuSign Envelope ID: BFFBE9DE-DB54-4868-9DDA-D861CF883D8D

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
5 229.934 302.982 234.081 308.966
6 238.553 22.913 241.691 24.086
7 326.425 333.888 326.425 335.045
8 140.549 158.649 140.754 158.855
9 4.452 12.626 4.452 12.626
10 2.878 36.188 2.878 36.188
11 158.603 161.065 158.603 161.065
29.681 30.292 29.906 30.543
1.131.075 1.058.603 1.138.790 1.067.374
9 3.327 3.575 3.327 3.575
12 5.621 5.790 5.621 5.790
14 4.070 1.096 4.070 1.096
28.c - 4.369 - 4.369
20.b 38 38 38 38
- - 1.813 1.614
14 80.508 68.936 55.754 47.494
11 310.118 294.803 310.118 294.803
16 43.902 50.238 43.902 50.238
15 492.260 481.263 538.094 528.501
939.844 910.108 962.737 937.518
2.070.919 1.968.711  2.101.527  2.004.892

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo Nota
Circulante

Fornecedores 17
Empréstimos e financiamentos 18
Debéntures 19
Salarios e encargos sociais

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Adiantamentos de clientes

Impostos e contribuicdes a recolher 21
Instrumentos financeiros derivativos 28.c
Arrendamento mercantil 22
Outras contas a pagar

Néo circulante

Empréstimos e financiamentos 18
Debéntures 19
Impostos e contribui¢cdes a recolher 21
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 13.a
Provisdo para contingéncias 12
Instrumentos financeiros derivativos 28.c
Arrendamento mercantil 22
Outras contas a pagar

Patrimoénio liquido 23

Capital social
Ajustes de avaliacdo patrimonial
Reservas de lucros

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
69.627 101.885 69.848 102.162
63.639 95.352 70.894 102.029
36.195 30.198 36.195 30.198
23.605 22.779 23.605 22.779
83.860 15.425 83.860 15.425
2.042 2.355 2.042 2.355
16.252 23.074 16.453 23.304
6.086 7.665 6.086 7.665
3.741 10.871 3.741 10.871
24.187 24.505 23.138 24.505
329.234 334.109 335.862 341.293
217.154 219.127 241.134 248.124
106.791 136.218 106.791 136.218
471 376 471 376
106.273 118.927 106.273 118.927
187.655 144.483 187.655 144.483
4.536 10.722 4.536 10.722
12.906 28.177 12.906 28.177
40.361 38.275 40.361 38.275
676.147 696.305 700.127 725.302
400.000 265.000 400.000 265.000
142.368 146.583 142.368 146.583
523.170 526.714 523.170 526.714
1.065.538 938.297 1.065.538 938.297
2.070.919 1.968.711 2.101.527 2.004.892
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Adami S.A. - Madeiras
Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Receita operacional liquida 24 1.348.579 1.541.689 1.348.579 1.555.294
Custo dos produtos vendidos 25 (751.286) (840.688) (740.931) (841.365)
Lucro bruto 597.293 701.001 607.648 713.929
Outras (despesas) receitas operacionais
Vendas 25 (180.874) (249.975) (180.874) (249.975)
Administrativas 25 (87.967) (87.305) (90.679) (90.070)
Resultado da equivaléncia patrimonial 14 20.448 9.747 17.136 4.612
Outras receitas e despesas 26 (36.479) (125.289) (36.475) (125.290)
Lucro antes do resultado financeiro 312.421 248.179 316.756 253.206
Resultado financeiro
Receitas financeiras 27 93.903 111.630 95.004 112.543
Despesas financeiras 27 (105.074) (172.300) (109.805) (177.525)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 301.250 187.509 301.955 188.224
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 13.b 12.654 41.209 12.654 41.209
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 13.b (70.362) (88.399) (71.067) (89.114)
Lucro liquido do exercicio 243.542 140.319 243.542 140.319
Lucro liquido por acéo - basico de diluido 1,13 0,65

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adami S.A. - Madeiras

Demonstragdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Nota

Resultado do exercicio

Hedge accounting 28.b

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Amortizagdo de reavaliacdo de vida (til de ativo imobilizado
liquido de impostos

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
243.542 140.319 243.542 140.319
- (13.792) - (13.792)
- 4.690 - 4.690
4.215 4.372 4.215 7.372
247.757 135.589 247.757 138.589
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Adami S.A. - Madeiras
Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros Ajustes de avaliacdo patrimonial
Total do
Capital Lucros Custo Hedge Lucros patrimoénio
Nota social Legal Retencédo arealizar atribuido accounting acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021 165.000 15.816 221.516 250.926 150.955 (9.102) - 795.111
Aumento de capital 100.000 - (100.000) - - - - -
Distribuicdo dividendos 23.b - - (32.148) - - - - (32.148)
Reversdo de distribuicdo de dividendos - - 52.381 - - - - 52.381
Realizacao do custo atribuido liquido de tributos - - - - (4.372) - 4.372 -
Realizacdo da reserva de lucros a realizar de ativos biolégicos 11b - - - (57.840) - - 57.840 -
Transferéncia para lucros a realizar de ajuste a valor justo com ativos biolégicos 11b - - - 62.748 - - (62.748) -
Hedge accouting liquido de tributos 28.b - - - - - 9.102 - 9.102
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 140.319 140.319
Destinacdes:
Reserva legal 23.b - 7.016 - - - - (7.016) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - - (26.468) (26.468)
Constituicéo de reservas de retencao - - 106.299 - - - (106.299) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 265.000 22.832 248.048 255.834 146.583 - - 938.297
Aumento de capital 135.000 - (135.000) - - - - -
Distribuicdo dividendos 23.b - - (17.642) - - - - (17.642)
Reversdo de distribuicdo de dividendos - - - - - - - -
Realizagdo do custo atribuido liquido de tributos - - - - (4.215) - 4.215 -
Realizacdo da reserva de lucros a realizar de ativos biol6gicos 11b - - - (77.356) - - 77.356 -
Transferéncia para lucros a realizar de ajuste a valor justo com ativos biolégicos 11b - - - 87.841 - - (87.841) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 243.542 243.542
Destinagdes:
Reserva legal 23.b - 12.177 - - - - (12.177) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - - (98.659) (98.659)
Constituicdo de reservas de retencao - - 126.436 - - - (126.436) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 400.000 35.009 221.842 266.319 142.368 - - 1.065.538

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Adami S.A. - Madeiras
Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2023 2022 2023 2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 243.542 140.319 243.542 140.319
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas

atividades operacionais:
Resultado Instrumentos financeiros derivativos néo realizados (3.396) 12.735 (3.396) 12.735
Depreciagéo e amortizacéo 35.985 35.833 37.401 37.249
Exaustdo 11 127.964 102.704 127.964 102.704
Impostos diferidos (12.654) (41.209) (12.654) (41.209)
Variag8es monetarias e juros nao realizados 2.761 97.698 7.472 102.891
Resultado na venda de ativos imobilizados (1.476) (1.347) (1.476) (1.347)
Variag&o valor justo dos ativos bioldgicos 11 (129.782) (86.999) (129.782) (86.999)
Equivaléncia patrimonial 14 (20.448) (9.747) (17.136) (4.612)
Outras provisdes 44.004 139.685 44.004 139.685
286.500 389.672 295.939 401.416

Variages nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes 7.463 (60.437) 7.521 (60.647)
Estoques 18.100 6.469 18.102 6.466
Impostos a recuperar (8.422) 124.275 (8.422) 124.276
Outras contas a receber (6.563) 10.637 (6.737) 10.416
Fornecedores (32.258) 11.008 (32.315) 11.021
Impostos e contribui¢des a recolher 31.252 15.354 31.805 16.032
Outras contas a pagar 106.123 (53.123) 106.172 (53.163)
Caixa proveniente das atividades operacionais 402.195 443.855 412.065 455.817
Impostos pagos (37.979) - (38.561) (620)
Juros pagos (49.620) (87.980) (53.417) (92.279)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 314.596 355.875 320.087 362.918
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de imobilizado 15 (48.040) (53.244) (48.052) (53.491)
Adicoes de ativos biolégicos 11 (17.658) (15.630) (17.658) (15.630)
Aquisicdes de investimentos 14 (9.750) (206) (9.750) (206)
Redugéo de Capital de coligada 11.250 2.500 11.250 2.500
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 1.654 1.620 1.654 1.620
Aplicacdes financeiras (215.640) 52.997 (217.604) 52.868
Recebimentos de dividendos 4.402 13.500 4.402 13.500
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (273.782) 1.537 (275.758) 1.161
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre o capital préprio e dividendos (33.067) (43.850) (33.067) (43.850)
Empréstimos tomados 18 100.507 194.398 100.507 194.398
Pagamentos de empréstimos (principal) 18 (122.517) (257.838) (127.869) (263.135)
Recursos provenientes da liquidacdo de derivativos 28.c - 16.190 - 16.190
Liquidacéo de derivativos 28.c (9.301) (15.456) (9.301) (15.456)
Pagamentos de debéntures (principal) 19 (26.861) (52.941) (26.861) (52.941)
Pagamento de arrendamento mercantil (principal) 22 (22.623) (13.369) (22.623) (13.369)
Caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades de financiamentos (113.862) (172.866) (119.214) (178.163)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa (73.048) 184.546 (74.885) 185.916
Demonstragédo do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 302.982 118.436 308.966 123.050
No fim do exercicio 229.934 302.982 234.081 308.966
Aumento de caixa e equivalentes de caixa (73.048) 184.546 (74.885) 185.916

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)
1  Contexto operacional

A Adami S/A. Madeiras (Companhia) é uma Companhia de capital fechado com sede na cidade
de Cacador (SC), Rua Nereu Ramos, 196, Centro. Tem por objetivo social a industrializacdo e
comercializagcdo de madeiras e seus derivados; a fabricacdo e comercializagdo de embalagens
em geral; a fabricacdo, beneficiamento e comercializacdo de papel e papeldo; fabricacéo e
comercializacdo de pasta mecanica e quimica de madeira; a agro-pecuaria; o reflorestamento e
florestamento; o comércio, importacgdo, exportacao e distribuicdo de produtos agricolas em
geral, de qualquer natureza, proprios ou de terceiros, em seus estados in natura, brutos,
beneficiados ou industrializados, a prestacdo de servicos de instalacdo de produtos de madeira
em obras civis, e a participagdo em outras sociedades.

2 Base de preparacao

a. Declaracdo de conformidade
As demonstrac@es financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil - BR GAAP.

As demonstragdes financeiras apresentam-se em milhares de Reais e foram aprovadas pela
Diretoria em 15 de marco de 2024.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracfes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

b.  Base de mensuracao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, com excegdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo; e
e Os ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo menos o custo de venda.

c.  Moeda funcional e de apresentacéo
Essas demonstracOes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia e sua controlada. Todas as informac@es financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para 0 mais proximo em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma.



DocuSign Envelope ID: BFFBE9DE-DB54-4868-9DDA-D861CF883D8D

(i)

Uso de estimativas e julgamento

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisfes com relacéo a
estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas
na nota explicativa 11 - Ativos bioldgico.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Base de consolidagao

As demonstraces financeiras da controlada s&o incluidas nas demonstragoes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
controladora.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a participacdo de 100% no capital da
Chapecozinho Energética S.A. que é uma peguena central hidrelétrica (PCH) com capacidade
de geracéo de energia de 10,6 MW.

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os retornos
variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses
retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstrac@es financeiras das controladas
sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia
obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Investimentos em entidades contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial
Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participacdes em coligadas e investimentos controlados em
conjunto.

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e
operacionais. Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um
acordo contratual que permite a Companhia controle compartilhado da entidade e da a
Companbhia o direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e ndo direito aos
seus ativos e passivos especificos.
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(ili)  Transaces eliminadas na consolidacéo
Saldos e transacOes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes

intragrupo, sdo eliminados na preparacdo das demonstrac@es financeiras consolidadas. Ganhos
ndo realizados oriundos de transagdes com Companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial s&o eliminados contra o investimento na proporcao da participacdo da Controladora
na Companhia investida.

b.  Moeda estrangeira
TransacGes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia e sua
controlada pelas taxas de cambio nas datas das transagoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balanco séo reconvertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo
reconvertidos para moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cAmbio na data da transacdo. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes de conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

C. Instrumentos financeiros

(1)  Reconhecimento e mensuragéo inicial
O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos o0s outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente quando a Companhia e sua controlada se tornam parte das disposi¢6es contratuais
do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
mais ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos de transa¢do que sao
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

(i)  Classificacdo e mensuracdo subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA — instrumento de divida; ao VJORA — instrumento patrimonial; ou ao
VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia e sua controlada mudem o modelo de negdcios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia
do periodo de apresentacdo posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e
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e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Companhia e sua controlada podem optar irrevogavelmente por
apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita
investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, Companhia e sua controlada podem
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia e sua controlada realizam uma avaliacdo de objetivo do modelo de neg6cios em
gue um ativo financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negocio é gerido e as informacdes sdo fornecidas @ Administragéo. As informagoes
consideradas incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencao de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizag&o de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Companhia e de sua
controlada;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como agueles riscos sdo gerenciados;

¢ A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagfes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia e de sua controlada.
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Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliacdo, o “principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia e sua controlada consideram os termos contratuais do instrumento para avaliar se
os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliagdo sobre se o0 ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao
fazer essa avaliagdo, a Companhia e sua controlada consideram:

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

o Os termos que limitam o acesso da Companhia e sua controlada a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensagao adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os
juros contratuais (que também pode incluir compensacao adicional razoével pela rescisdo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas

o Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment séo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.
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(iii)

(iv)

Instrumentos de divida a VJORA: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas
cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado
para o resultado.

Instrumentos patrimoniais a VJORA: Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao
valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperacgéo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacédo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia e sua controlada desreconhem um ativo financeiro quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia e sua controlada transferem os
direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos ou na qual a Companhia e sua controlada nem transferem e nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia e sua controlada desreconhecem um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia e sua controlada também
desreconhecem um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa
do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacgao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e sua controlada tem atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencédo de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.



DocuSign Envelope ID: BFFBE9DE-DB54-4868-9DDA-D861CF883D8D

(v)

Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge
A Companhia e sua controlada mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas
exposicdes aos riscos de variacdo de moeda estrangeira.

Derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, quaisquer custos de transagédo
diretamente atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor
justo sdo registradas no resultado.

No inicio da relagdo de hedge, para a adogdo do “Hedge Accounting”, a Companhia documenta
a relacdo entre o instrumento de hedge e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de
riscos e sua estratégia para assumir variadas operacgdes de hedge. Adicionalmente, no inicio do
hedge e de maneira continuada, a Companhia documenta se o instrumento de hedge usado em
uma relagéo de hedge é altamente efetivo na compensacao das mudancas de valor justo ou fluxo
de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge.

A parte efetiva das mudangas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada
como hedge de fluxo de caixa é reconhecida em outros resultados abrangentes. Os ganhos ou
perdas relacionadas a parte inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no resultado financeiro.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no
patrimonio liquido séo reclassificados para o resultado no exercicio em que o item objeto de
hedge afeta o resultado, na mesma rubrica da demonstragdo do resultado em que tal item é
reconhecido.

A contabilizagdo de “Hedge Accounting” ¢ descontinuada quando a Companhia cancela a
relacdo de hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo
se qualifica mais como contabilizagdo de hedge. Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidas em
outros resultados abrangentes e acumuladas no patriménio naquela data permanecem no
patrimdnio e sdo reconhecidos quando a transagdo prevista for finalmente reconhecida no
resultado. Quando n&o se espera mais que a transacao prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas
acumulados e diferidos no patriménio liquido sdo reconhecidos imediatamente no resultado.
Os derivativos ndo designados como instrumentos de hedge séo classificados como ativo ou
passivo de acordo com fluxo de vencimento.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreende o saldo em caixa, 0s depositos bancérios a vista e as aplicagdes financeiras
de curto prazo com liquidez imediata, conversiveis em um montante conhecido de caixa,
e com baixo risco de variacdo de seu valor, com vencimento no prazo de trés meses ou
menos a contar da data da contratacdo da operagdo. As aplicacGes financeiras séo
registradas pelo valor de aquisi¢do acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, os quais se aproximam de seu valor justo e ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacéo.
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Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques € baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicdo de
estoques, custos de producdo e transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizagBes e condiges existentes. No caso dos estoques manufaturados e produtos em
elaboracéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicével.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis & aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia e sua controlada incluem o custo de materiais e mao de
obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para
que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragéo, os custos de
desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estéo localizados e, quando relevantes,
custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparagéo entre
0s recursos advindos da aliena¢do com o valor contabil do imobilizado, e s&o reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e sua controlada e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencdo no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
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Depreciacéo
A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacgdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos
arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as
suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que a Companhia e sua controlada
irdo obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos ndo séo depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os bens do ativo imobilizado s&o:

EdificacOes 10 a 80 anos
Maquinas e equipamentos 3a20anos
Moveis, utensilios e instalagdes 10 a 20 anos
Veiculos 3al5anos
Equipamentos de processamento de dados 10 anos
Outros ativos fixos 5 anos

Pela adocdo do custo atribuido, assim como requerido pela interpretacdo técnica ICPC 10 e pelo
CPC 27, a Companhia assumiu, em 1° de janeiro de 2009, a vida (til reavaliada para os ativos
imobilizados que tiveram seu custo alterado pela adog&o do custo atribuido.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contébeis.

Ativos biol6gicos

Os ativos biolégicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das despesas de venda.
Alteragdes no valor justo menos despesas de venda sdo reconhecidos no resultado. Custos de
venda incluem todos 0s custos que seriam necessarios para vender os ativos. A madeira em pé é
transferida ao estoque pelo seu valor justo, deduzido das despesas estimadas de venda apurados
na data de corte.

Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos o0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.
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Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de
uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel e ajustados por qualquer nova remensuragéo dos passivos de
arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Gtil estimada dos ativos.

Os ativos de direito de uso também estdo sujeitos a reducao ao valor recuperavel.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma opc¢éo de
compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela
rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a
opcao de rescindir a arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sao
reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no
periodo em que ocorre o0 evento ou condi¢do que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua
taxa de empréstimo incremental nominal na data de inicio porque a taxa de juro implicita
no arrendamento ndo € facilmente determinavel.

Apos a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o
acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além
disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma
mudang¢a em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento)
ou uma alteracdo na avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo
prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que
ndo contenham opgao de compra). Também aplica a concessao de isencgdo de
reconhecimento de ativos de baixo valor para arrendamentos de equipamentos de
escritério. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos
de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.
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Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacéo nos lucros de curto prazo se a Companhia e sua controlada tem uma
obrigacéo legal ou construtiva de pagar esse valor em funcéo de servico passado prestado pelo
empregado, e a obrigacao possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se ha uma obrigacéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos
A Companhia e sua controlada reconhecem provisdes para perdas esperadas de crédito
sobre:

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; e

Ativos de contrato.

A Companhia e sua controlada mensuram a provisdo para perda em um montante igual a perda
de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo
mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses:

Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

Outros titulos de divida e saldos bancarios para 0s quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia
e sua controlada consideram informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo
relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e
analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia e
sua controlada, na avaliacéo de crédito e considerando informagdes prospectivas
(forward-looking).

A Companhia e sua controlada presumem que o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.
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Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia
e sua controlada de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia e sua
controlada esperam receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Apresentacdo da provisao para perdas de crédito esperadas no balancgo
patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é
deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

I.  Receita de contrato com cliente
A receita € mensurada pela Companhia com base na contraprestacdo especificada no contrato
com o cliente e é reconhecida quando os produtos sdo entregues e aceitos pelos clientes em suas
instalacdes. Para contratos que permitem ao cliente devolver as mercadorias, a receita é
reconhecida na medida em que seja altamente provavel que uma reversao significativa no valor
da receita acumulada reconhecida ndo ocorrera.

m.  Receitas e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

o Receita de juros;

e Despesa de juros;

e Ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros;
e Ganhos/perdas liquidos das operacdes com derivativos;

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

n.  Imposto de renda e contribuig&o social
O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuic¢do social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
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A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado;

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagéo as diferengas temporarias entre
os valores contébeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuic¢éo social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relag@o aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo
determinados com base na reversdo de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o
montante das diferengas temporérias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente
um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as
reversOes das diferencas temporarias existentes, com base nos planos de negdcios da
controladora e de suas subsidiarias individualmente.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensao em que
sua realizacdo nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributérias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.
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0. Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivadas

A Administracdo vem acompanhando os pronunciamentos que ja foram emitidos,
porém terdo vigéncia somente a partir de 1° de janeiro de 2024 e concluiu que ndo
devera trazer impactos significativos sobre as demonstracdes financeiras do Grupo.

a. Alteracbes ao CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis;

b. Alteragédo ao CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e CPC 40 —
Instrumentos Financeiros: Evidenciacao;

c. AlteragOes ao CPC 06 (R2) — Operagdes de Arrendamento Mercantil;

d. Alteracbes ao CPC 02 — Efeitos das mudancas nas taxas de cambio;

4  Determinacéo do valor justo
Diversas politicas e divulgac6es contabeis da Companhia e sua controlada exigem a
determinagdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para 0s néo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuracéo e/ou divulgacéo
baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou
passivo.

a.  Ativos financeiros ndo derivativos
O valor justo de contas a receber de clientes por representar valores que serdo recebidos no
curto prazo, esté representado pelo valor contabil. Os mutuos com partes relacionadas sdo
avaliados no momento inicial pelo valor contratual, o qual é equivalente ao valor presente.
Sobre estes montantes ndo existem riscos de crédito.

b.  Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo, que é determinado para fins de divulgacéo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, apurados na data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras.
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c.  Ativos biologicos
Referem-se as florestas de pinus mantidas pela Companhia para atividade madeireira e producdo
de papel e embalagens de papeldo ondulado, sdo mensuradas a custo histérico até o sexto ano, e
valorizados a valor justo as florestas com ciclo maior que sete anos, pelo preco de mercado.

d. Instrumentos financeiros derivativos
Avaliado a valor justo com base em informacg6es da instituicdo financeira contraparte.

5 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Caixa e bancos 21.204 50.717 21.390 50.812
Aplicagdes financeiras 208.730 252.265 212.691 258.154
229.934 302.982 234.081 308.966

Aplicacoes financeiras referem-se a Certificados de Depoésitos Bancarios com rendimentos
baseados na variacdo da taxa do CDI entre 15% e 104% (85% a 105% em 2022) sé&o
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanga de valores e, por essas razdes, foram consideradas como equivalentes de caixa
nas demonstracdes dos fluxos de caixa.

6 AplicagOes financeiras
Aplicacdes financeiras referente a Certificados de Depdsitos Bancarios com rendimentos
baseados na variagdo da taxa do CDI est& vinculada a garantia de contratos de financiamentos e
fianca bancéria.

Controladora Consolidado
Modalidade 2023 2022 2023 2022
Certificados de Depdsitos Bancarios 145.443 4.181 148.581 5.354
Fundo de investimento 91.991 15.342 91.991 15.342
Acoes 1.119 3.390 1.119 3.390
238.553 22.913 241.691 24.086

7 Contas a receber de clientes

Controladora e consolidado

2023 2022
No Pais 310.093 323.922
No Exterior 23.731 19.256
(-) Provisdo da perda de crédito esperada (7.399) (8.133)

326.425 335.045
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A composicdo do saldo de contas a receber por idade de vencimento é como segue:

Controladora e consolidado

2023 2022

A vencer 312.762 323.319
Vencidos ha 30 dias 13.701 12.379
Vencidos de 31 a 60 dias 162 446
Vencidos de 61 a 90 dias 107 420
Vencidos de 91 a 180 dias 1.545 453
Vencidos ha mais de 180 dias 5.547 6.161
333.824 343.178

(-) Provisdo para perda de crédito esperada (7.399) (8.133)
326.425 335.045

Movimentacao da perda de crédito esperada

A Companhia e sua controlada realizam o acompanhamento do valor realizavel do seu contas a
receber de clientes, levando em consideracdo a necessidade de provisao para possiveis perdas
decorrente do ndo recebimento das duplicatas. As despesas com a constituicdo de provisdo para

perda de crédito esperada foram registradas na demonstragdo de resultado.

A movimentacgdo da perda de crédito esperada é como segue:

Controladora e consolidado

2023 2022
Saldo inicial no inicio do exercicio 8.133 6.911
Adicdes 914 1.222
Baixas por recebimento (1.648) -
Saldo no final do exercicio 7.399 8.133
Garantias
Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia e sua controlada possuem duplicatas a receber de
clientes dadas em garantia de empréstimos e financiamento no montante R$ 10.350.
8 Estoques
Consolidado
2023 2022
Matérias-primas e materiais auxiliares 58.484 77.189
Almoxarifado 49.393 42.880
Produtos acabados-madeira 14.442 17.505
Produtos acabados-embalagem 6.839 5.330
Produtos em elaboragédo 1.149 1.279
Outros 10.447 14.672
140.754 158.855
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A Companhia e sua controlada realizam o acompanhamento do valor realizavel dos estoques,
levando em consideracdo a necessidade de provisdo para perdas decorrente do menor valor entre
o valor liquido de custo e o valor liquido realizavel.

Garantias
Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia e sua controlada ndo possuem estoques dados em
garantia de empréstimos e financiamentos.

9 Impostos a recuperar

Controladora e consolidado

2023 2022
ICMS a recuperar 5.200 5.426
IPI a recuperar 375 5.972
PIS e COFINS a recuperar - 152
Outros impostos a recuperar 2.204 4.651

7.779 16.201
Circulante 4.452 12.626
Néo circulante 3.327 3.575

10 IRPJe CSLL a recuperar

Controladora e consolidado

2023 2022
IRPJ e CSLL a recuperar 2.878 36.188
Circulante (a) 2.878 36.188

Nao circulante - -

(a) A variacéo decorre principalmente da compensacéo de saldo referente a agdo judicial da Excluséo do IRPJ e CSLL sobre a taxa Selic.
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(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Ativos bioldgicos - controladora e consolidado

Os ativos bioldgicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio principalmente de pinus
para abastecimento de matéria- prima na atividade madeireira, producdo de portas e producéo de
papel e embalagens de papeldo ondulado. Todos os ativos bioldgicos da Companhia formam um
unico grupo denominado florestas, que sdo mensuradas conjuntamente a valor justo.

Premissas para o reconhecimento do valor justo menos custos para vendas dos
ativos biolégicos.

A Companhia reconhece seus ativos bioldgicos a valor justo seguindo as seguintes premissas
em sua apuragéo:

A metodologia utilizada na mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos foi Income
Approach com exaustéo da floresta em um ciclo, e corresponde a proje¢éo dos fluxos de caixa
futuros liquidos esperado do ativo, descontado a uma taxa de desconto corrente do mercado
florestal regional, de acordo com o ciclo de produtividade projetado das florestas nos ciclos de
corte determinados em funcdo da otimizacdo da produgdo, levando-se em consideracao as
variacOes de preco e crescimento dos ativos bioldgicos;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa foi a de Custo Médio Ponderado de Capital
(Weighted Average Capital Cost — WACC). O custo do capital préprio é estimado por meio de
andlise do retorno almejado por investidores em ativos florestais;

Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em uma
estratificacdo em funcdo de cada espécie, adotados sortimentos para o planejamento de
producdo, idade das florestas, potencial produtivo e considerado um ciclo de producéo das
florestas. Este componente de volume projetado consiste no IMA (Incremento Médio

Anual). Séo criadas alternativas de manejo para estabelecer o fluxo de produgao de longo prazo
ideal para maximizar os rendimentos das florestas;

Os precos adotados para os ativos biologicos sdo os pregos praticados no mercado de Santa
Catarina, baseados em pesquisas de mercado nas regides de localizagdo dos ativos e divulgados
por empresa especializada. Sao praticados precos em R$/metro cubico, e considerados 0s custos
necessarios para colocacao dos ativos em condi¢do de venda ou consumo;

Os gastos com plantio utilizados s&o os custos de formacdo dos ativos bioldgicos praticados pela
Companhia;

A apuracdo da exaustdo dos ativos bioldgicos € realizada com base no valor justo médio dos
ativos bioldgicos, multiplicado pelo volume colhido no periodo;

A Companhia revisa o valor justo de seus ativos bioldgicos em periodos anuais considerando o
intervalo que julga suficiente para que ndo haja defasagem do saldo de valor justo dos ativos
bioldgicos registrado em suas demonstrac@es financeiras.



DocuSign Envelope ID: BFFBE9DE-DB54-4868-9DDA-D861CF883D8D

Controladora e consolidado

Premissa Em 2023 Impacto no valor justo dos ativos bioldgicos
Avrea plantada aplicada ao valor justo (hectare) 12.522 Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Taxa de desconto - % 12,60% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Preco médio liquido de venda (m?3 - em reais) R$ 155 Aumenta a premissa, aumenta o valor justo

As principais premissas, taxa de desconto, pre¢o de venda e IMA — Incremento Médio Anual,
destacam-se como sendo as de maior sensibilidade onde aumentos ou reducfes nessas premissas
geram ganhos ou perdas relevantes na mensuracgao do valor justo.

De acordo com a hierarquia da mensuracao do valor justo, o célculo dos ativos bioldgicos se
enquadra no Nivel 3, por conta de sua complexidade e estrutura de célculo.

b.  As principais movimentacdes no exercicio séo demonstradas abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 455.943
Novas plantages 14.146
Aquisicdes 1.484
Baixas -
(-) Exaustao (i) (102.704)
Ajuste ao valor justo (ii) 86.999
Saldo em 31 de dezembro de 2022 455.868
Novas plantagdes 17.658
Aquisicdes -
Baixas (197)
(-) Exaustéo (i) (127.964)
Ajuste ao valor justo (ii) 123.356
Saldo em 31 de dezembro de 2023 468.721
Circulante 158.603
N&o circulante 310.118

(i) Do valor total exaurido, o0 montante de R$ 117.206 (R$ 87.636 em 2022), o qual liquido dos efeitos tributarios
corresponde a R$ 77.356 (R$ 57.840 em 2022), refere-se a exaustdo da parcela do ajuste de valor justo das florestas e
foram realizados da reserva de lucros a realizar no patriménio liquido.

(ii) Os valores de ajuste ao valor justo, liquidos dos efeitos tributarios resultaram em R$ 87.841 (R$ 62.748 em 2022)
foram contabilizados no resultado do exercicio na rubrica custo dos produtos vendidos e foram transferidos para
reserva de lucros a realizar no patrimdnio liquido.

A exaustdo dos ativos biolégicos dos periodos foi apropriada ao custo de producao, ap6s
alocacdo nos estoques mediante colheita das florestas e utiliza¢do no processo produtivo.

O ativo bioldgico classificado no circulante corresponde a estimativa da Administracdo para a
extracdo de arvores em 2024.
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Ativos biologicos cedidos em garantia
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia e sua controlada ndo possuem florestas dadas em
garantia de empréstimos e financiamentos.

Depositos judiciais e provisdo para contingéncias

Controladora e consolidado

Depésitos judiciais 2023 2022
Tributérios 5.442 5.442
Trabalhista 179 248
Civeis - 100
5.621 5.790

Provisdo para contingéncias
Trabalhista 704 1.017
Tributaria (i) 186.141 143.284
Civeis 810 182
187.655 144.483

A provisdo para contingéncias é constituida para atender as provaveis perdas de processos
fiscais, tributérios e trabalhistas contra os quais foram interpostos recursos, a probalilidade de
perda foi avaliada pelos assessores juridicos que patrocinam as acgoes.

(i) refere-se substancialmente a constituicdo de provisao de créditos de IPI sobre ac¢do judicial
de aquisic¢Ges de produtos isentos, ndo tributados e com aliquota zero, apds deciséo do plenario
do Supremo Tribunal Federal (STF), em 08 de fevereiro de 2023, que considerou que uma
decisdo definitiva (em repercussdo geral), a chamada “coisa julgada”, perde seus efeitos caso a
corte se pronuncie em sentido contrario.

Contingéncias possiveis

A Companhia e sua controlada s@o partes em agdes judiciais e processos administrativos, que se
encontram em diversas instancias, referentes a questdes tributarias oriundas do curso normal de
seu negacio.

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia e sua controlada possuem processos no montante
total estimado de R$ 135.473 (R$ 92.924 em 2022), cuja opinido dos consultores juridicos é que
0 risco de perda é possivel, para os quais henhuma provisao foi constituida tendo em vista que
as préticas contdbeis no Brasil ndo requerem a sua contabilizag&o.
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13 Impostos de renda e contribuicéo social

a. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Controladora e consolidado

2023 2022

Ativo néo circulante
Provisao para contingéncias 63.527 49.063
Provisdo para comissoes 1.322 1.507
Provisdo para impairment (nota explicativa 15) 4.456 4.299
Outras provis0es temporarias 32.481 31.570
101.786 86.439
Custo atribuido ao ativo imobilizado (66.428) (68.424)
Ativo bioldgico (nota explicativa 11) (125.586) (123.495)
Reavaliagdo do ativo imobilizado realizada antes da adogéo custo atribuido (6.618) (6.990)
Outras receitas temporarias (9.427) (6.457)
(208.059) (205.366)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos liquidos (106.273) (118.927)

O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos sdo calculados sobre adigdes
temporérias e sobre prejuizos fiscais e base negativa de imposto de renda. As diferencas
temporérias serdo realizadas na propor¢éo da solucao final das contingéncias e eventos a que se
referem e 0s prejuizos fiscais e base negativa de imposto de renda estdo baseados na expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros e histdrico de rentabilidade. As aliquotas desses
impostos, definidas atualmente para determinag&o desses créditos diferidos, sdo de 25% para 0
imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados de forma liquida, por corresponderem a
mesma entidade tributaria e por poderem ser compensados entre si.

Demonstracédo do imposto de renda e contribuicéo social no resultado —
controladora

2023 2022
Lucro antes dos impostos 301.250 187.509
Aliquota bésica 34% 34%
Despesa calculada pelas aliquotas fiscais (102.425) (63.752)
(Adicdes) e exclusdes permanentes
Juros sobre capital proprio 33.544 8.999
Equivaléncia patrimonial 6.952 3.314
Outras (adicOes) exclusdes 4.221 4.249
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Despesa efetiva de imposto de renda e contribuigédo social (57.708) (47.190)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 12.654 41.209
Imposto de renda e contribuicéo social corrente (70.362) (88.399)

Aliquota efetiva (19%) (25%)
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(b)

(©

Investimentos

Patrimdnio liquido
Resultado do exercicio
Participacdo no capital em %

Movimentacdo dos investimentos

Saldos dos investimentos no inicio do exercicio
Dividendos creditados/recebidos

Integralizacdo de capital

Reducdo de capital

Resultado de equivaléncia patrimonial

Saldos dos investimentos no fim do exercicio

Adami S.A. — Madeiras
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Passos Maia Chapecozinho  Cia Bom Sucesso

Energética S.A Energética S.A de Eletricidade
(a) (b) (c) Outros Total 2023 Total 2022
94.800 24.754 17.502 - 137.056 116.004
34.272 3.312 - - 37.584 14.360

50,00% 100,00% 32,09%
39.140 21.442 6.625 1.729 68.936 71.346
(7.376) - - - (7.376) (12.363)
9.750 - - - 9.750 206
(11.250) - - - (11.250) -
17.136 3.312 - - 20.448 9.747
47.400 24.754 6.625 1.729 80.508 68.936

A PCH - Passos Maia é um Pequena Central Hidrelétrica com capacidade de geracéo de energia de 25 MW. De acordo com o CPC 19 (R2), a Companhia classificou seu investimento em

negdcios em conjunto como empreendimentos controlados em conjunto e 0 mantém avaliado por equivaléncia patrimonial.

A PCH - Chapecozinho Energética é uma Pequena Central Hidrelétrica (PCH) na qual foram investidos R$ 45.000, o inicio das suas opera¢des ocorreu em margo de 2019. Esta PCH tem
capacidade de geracéo de energia de 10,6 MW, por um periodo de concessao de 35 anos.

A Companhia possui participacdo de 32,09% na coligada Cia. Bom Sucesso de Eletricidade, sendo esta uma unidade geradora de energia com capacidade de geracdo de 5,5 MW, e que
fornece cerca de 30% de sua producdo para a Adami S/A. - Madeiras. O restante da energia produzida é fornecida ao acionista controlador.

Os saldos dos investimentos nas coligadas Passos Maia Energética S.A. e Cia Bom Sucesso de Eletricidade, acrescido de outros investimentos, compdem o saldo de investimentos das

demonstrages financeiras consolidadas.

34
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

15 Imobilizado

Movimentacao do custo e depreciacdo - controladora

Moveis, Equipamentos de
Méquinas e utensilios e processamento Outros ativos Imobilizado

Movimentagé&o do custo Terrenos Edificag0es equipamentos instalacdes Veiculos de dados fixos em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 178.620 168.958 481.984 3.804 7.870 7.447 7.391 17.914 873.988
Adicoes 2.853 38 18.681 927 2.259 1.153 2.554 24.779 53.244
Baixas - - (887) (105) (956) (136) (4.458) (113) (6.655)
Transferéncias - 15.153 6.940 - 1.046 7 74 (23.220) -
Adigdes 4.426 755 15.138 777 2.084 1.566 2.007 21.287 48.040
Baixas - (273) (2.031) (75) (1.202) (254) (4.561) (102) (8.498)
Transferéncias - 4.445 9.860 75 34 528 1.068 (16.010) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 185.899 189.076 529.685 5.403 11.135 10.311 4.075 24.535 960.119
Movimentac&o da depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2021 - 50.289 347.805 2.564 5.844 4.967 1.039 - 412.508
Depreciagédo no exercicio - 5.048 21.429 254 677 959 199 - 28.566
Baixas - - (751) (67) (806) (136) - - (1.760)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - 55.337 368.483 2.751 5.715 5.790 1.238 - 439.314
Depreciagédo no exercicio - 5.742 23.310 315 1.210 1.093 201 - 31.871
Baixas - (128) (1.785) (45) (1.147) (221) - - (3.326)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 - 60.951 390.008 3.021 5.778 6.662 1.439 - 467.859
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 181.473 128.812 138.235 1.875 4.504 2.681 4.323 19.360 481.263
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 185.899 128.125 139.677 2.382 5.357 3.649 2.636 24.535 492.260
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Movimentacao do custo e depreciacéo - consolidado

Moveis, Equipamentos de
Méquinas e utensilios e processamento QOutros ativos Imobilizado

Movimentag&o do custo Terrenos Edificag0es equipamentos instalacdes Veiculos de dados fixos em andamento Total
Adicoes 2.853 38 18.704 928 2.259 1.153 2.554 25.000 53.489
Baixas - - (887) (105) (956) (136) (4.458) (113) (6.655)
Transferéncias - 15.153 6.940 - 1.046 7 74 (23.220) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 181.473 184.149 508.527 4.629 10.219 8.471 9.518 66.054 973.040
Adicoes 4.426 755 15.146 777 2.084 1.566 2.007 21.291 48.052
Baixas - (273) (2.031) (75) (1.202) (254) (4.561) (102) (8.498)
Transferéncias - 22.317 39.610 125 34 528 (2.889) (59.725) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 185.899 206.948 561.252 5.456 11.135 10.311 4.075 27.518 1.012.594
Movimentacéo da depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2021 - 50.289 351.614 2.564 5.844 4.967 1.039 - 416.317
Depreciacéo no exercicio - 5.048 22.845 254 677 959 199 - 29.982
Baixas - - (751) (67) (806) (136) - - (1.760)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - 55.337 373.708 2.751 5.715 5.790 1.238 - 444.539
Depreciagéo no exercicio - 5.846 24.621 316 1.210 1.093 201 - 33.287
Baixa - (128) (1.785) (45) (1.147) (221) - - (3.326)
Transferéncias - 1.850 (1.866) 16 - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 - 62.905 394.678 3.038 5.778 6.662 1.439 - 474.500
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 181.473 128.812 134.819 1.878 4.504 2.681 8.280 66.054 528.501
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 185.899 144.043 166.574 2.418 5.357 3.649 2.636 27.518 538.094
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Garantias
Em 31 de dezembro de 2023 ndo existiam propriedades vinculadas a fianga para garantir os
empréstimos bancérios.

Recuperabilidade (impairment) do ativo imobilizado

Anualmente ou quando houver indicagio que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza uma
anélise de recuperabilidade de ativo imobilizado de acordo com o CPC 01- Reducéo ao valor
recuperavel de ativos, para determinar se ha a necessidade de contabilizacio de provisdo para
perda. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia identificou a necessidade de contabilizacdo
de provisdo para perda de ativo imobilizado (impairment). Atualmente a Companhia tem o valor
de R$ 13.105 (R$ 12.646 em 2022), de provisdo de impairment.

16  Ativos de direitos de uso — controladora e consolidado

Composic¢édo e movimentagéo

Controladora e consolidado

Arrendamento de

Ativos adquiridos p/

Ativo direito de uso Terras Leasing Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 19.292 66.514 85.806
Adicdes 3.214 - 3.214
Baixa - (850) (850)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 22.506 65.664 88.170
Adicdes 1.426 - 1.426
Baixa (100) (38) (138)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 23.832 65.626 89.458
Arrendamento de  Ativos adquiridos p/

Terras Leasing Total
Depreciagéo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (6.020) (25.015) (31.035)
Depreciacéo no exercicio (2.071) (5.676) (7.747)
Baixas - 850 850
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (8.091) (29.841) (37.932)
Depreciacéo no exercicio (2.135) (5.527) (7.662)
Baixas - 38 38
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (10.226) (35.330) (45.556)
Valor contabil liquido
Em 31 de dezembro de 2022 14.415 35.823 50.238
Em 31 de dezembro de 2023 13.606 30.296 43.902

Os ativos de direito de uso referem-se a terras para cultivo de florestas cujos contratos de
arrendamento possuem o prazo médio de 18 anos, e maquinas e equipamentos para uso na
operagdo com vida ultil entre 3 e 5 anos.
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

A Companhia possui como pratica a realizacdo de avaliacdo de impairment dos contratos

vigentes, e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo foi identificado a
necessidade de constituir a provisao de impairment para os contratos vigentes.

Fornecedores

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2023 o montante de R$ 3.339 (R$ 10.072 em 31

de dezembro de 2022), na condigdo de “risco sacado”. Nesta operacdo, o fornecedor antecipa o

recebimento do crédito junto a instituicdo financeira e transfere a esta o direito de receber o

montante original da contratacdo feita pela Companhia, ndo ocorrendo alteracfes nas condigdes

comerciais negociadas com os fornecedores.

Consolidado
2023 2022
Fornecedores nacionais 63.625 85.905
Fornecedeores estrangeiros 2.884 6.185
Operagdo de risco sacado 3.339 10.072
69.848 102.162
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

18 Empréstimos e financiamentos

Controladora

Moeda nacional: Encargos em 2023 2023 2022

Financiamentos para aquisicdo de

maquinas e equipamentos 2,33% a.a. + Selic 572 -
De 2,6% a 4,0% a.a. + CDIl ou 9,84% a

Capital de giro 10,78% a.a. ou 100% CDI 151.421 144.107

Total moeda nacional 151.993 144.107

Moeda estrangeira:
Financiamentos para aquisi¢do de

maquinas e equipamentos 6,0% a.a. - 751

Capital de giro 6,76% a.a. 83.315 101.016

Pré-pagamento de exportacdo 4,85% a.a 45.485 68.605

Total moeda estrangeira 128.800 170.372

Total de empréstimos e financiamentos 280.793 314.479

Circulante 63.639 95.352

N&o circulante 217.154 219.127

Consolidado

Moeda nacional: Encargos em 2023 2023 2022
De 2,33% a.a. 4 5,86% a.a. + Selic ou

Financiamentos para aquisi¢do de 5,6% a.a. +TJLP ou 7,76% a.a. + TLP ou

maquinas e equipamentos 4% a.a. + CDI 27.102 28.513
De 2,6% a 4,0% a.a. + CDIl ou 9,84% a

Capital de giro 10,78% a.a. ou 100% CDI 156.126 151.268

Total moeda nacional 183.228 179.781

Moeda estrangeira:

Financiamentos para aquisi¢do de

maquinas e equipamentos 6,0% a.a. - 751

Capital de giro 6,76% a.a. 83.315 101.016

Pré-pagamento de exportacéo 4,85% a.a 45.485 68.605

Total moeda estrangeira 128.800 170.372

Total de empréstimos e financiamentos 312.028 350.153

Circulante 70.894 102.029

N&o circulante 241.134 248.124

Os empréstimos e financiamentos foram contratados objetivando o financiamento do capital de
giro e a expansdo do parque industrial.
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Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Em 31 de dezembro de 2023, as parcelas do ndo circulante tém a seguinte composic¢ao por ano
de vencimento:

Controladora Consolidado

2025 147.689 153.060
2026 43.239 46.086
2027 26.036 28.883
Apbs 2027 190 13.105
217.154 241.134

Os empréstimos e financiamentos possuem clausulas que requerem o cumprimento de “debt
covenants”, os quais foram integralmente atingidos em 2023.

As clausulas restritivas sao relacionadas a indices econdmicos e financeiros que devem ser
apurados anualmente. Sendo, liquidez corrente igual ou maior que 1,0 e relacéo entre divida
liquida e ebitda igual ou menor que 3,0, os quais foram integralmente atingidos em 31 de
dezembro de 2023.

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:

Alteracdes sem efeito

Alteraces com efeito caixa caixa
Saldo da Pagamento Variagdo Saldo da
divida em Novas Pagamento  Pagamento de var. Despesas cambiale  Transfe divida em
31/12/22 captagbes  de principal de juros cambial ~ com juros outros  -réncias 31/12/23
Descrigédo
Empréstimos e
financiamentos __ 314.479 100.507 (122.517) (25.727) 679 24.904 (11.532) - 280.793
Saldo da Pagamento Variagdo Saldo da
divida em Novas Pagamento Pagamento de var. Despesas cambiale  Transfe  dividaem
31/12/22  Captagdes  de principal de juros cambial ~ com juros outros  -réncias 31/12/23
Descrigéo
Empréstimos e
financiamentos  350.153 100.507 (127.814) (29.579) 679 29.614 (11.532) - 312.028

A Companhia elegeu como politica contabil, classificar os juros pagos sobre empréstimos e
financiamentos como atividades de financiamento, a qual é aplicada de forma consistente.

Debéntures

Em julho de 2021, a Companhia efetuou a 32 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em Série Unica, com
vencimento final em 16 de agosto de 2027, no montante de até R$ 150.000 correspondentes a
150.000 debéntures. A 32 emissao de debéntures simples foi aprovada pelos acionistas em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de julho de 2021 e possui as seguintes
caracteristicas: (i) é remunerada por juros correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acrescida de sobretaxa

40



DocuSign Envelope ID: BFFBE9DE-DB54-4868-9DDA-D861CF883D8D

20

Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

de 6,1968% ao ano e (i) serd amortizada em 55 parcelas mensais, com vencimento de fevereiro
de 2023 a agosto de 2027.

Montante: até R$ 150.000 correspondentes a 150.000 debéntures;
Data emisséo: 11 de agosto de 2021 e (b) vencimento: 16 de agosto de 2023;

Amortizagdo: Em 55 parcelas iguais mensais, a partir do décimo oitavo més, contados da data
de emissao;

Remunerac&o: juros correspondentes a variago acumulada de 100% (cem por cento) indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acrescida de sobretaxa de 6,1968% ao ano;
e

Pagamento da remuneragdo: 72 parcelas mensais, com vencimento de setembro de 2021 a
agosto de 2027.

As debéntures possuem clausulas restritivas relacionadas a indices econdmicos e financeiros
que devem ser apurados anualmente. Sendo, liquidez corrente igual ou maior que 1,0 e relagdo
entre divida liquida e ebitda igual ou menor que 3,0, os quais foram integralmente atingidos em
31 de dezembro de 2023.

A movimentacdo das debéntures esta demonstrada a seguir:

Controladora

Alteracdes com efeito caixa Alteracdes sem efeito caixa
Saldo da Saldo da
divida em Novas Pagamentode Pagamentode Despesas com dividaem
31/12/22 captacgdes principal juros juros  31/12/23

Descricéo
32 emissao 166.416 - (26.861) (13.271) 16.702 142.986
166.416 - (26.861) (13.271) 16.702 142.986

A Companhia elegeu como politica contabil, classificar os juros pagos sobre debéntures como
atividades de financiamento, a qual é aplicada de forma consistente.

Partes relacionadas

Remuneracéo do pessoal chave da Administragio
O pessoal chave da Administracdo é composto pelos diretores e a remuneracao paga pelos
servigos em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 9.934 (R$ 11.227 em 31 de dezembro de 2022).

Transac0es e saldos

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia possui R$ 38 (R$ 38 em 2022) de mutuo a receber de
partes relacionadas, R$ 4.070 (R$ 1.096 em 2022) de dividendos a receber registrados em seu
ativo ndo circulante, e R$ 1.097 de aquisicéo de energia registrada em seu passivo circulante. As
transacOes com partes relacionadas, sao realizadas conforme condicdes especificas acordadas
entre as partes.
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Impostos e contribuicdes a recolher

Consolidado
2023 2022
ICMS a recolher (1.749) (1.018)
IPI a recolher (1.199) -
IRPJ a recolher (60) (14.579)
CSLL arecolher (632) (5.504)
PIS a recolher (506) (341)
Cofins a recolher (2.371) (1.679)
IRF a recolher (10.097) (357)
Outros impostos a recuperar (310) (202)
(16.924) (23.680)
Circulante (16.453) (23.304)
Né&o Circulante (471) (376)

Arrendamentos mercantil

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia possuia 53 contratos de arrendamento de terras para
plantio de florestas (47 contratos em 31de dezembro de 2022). Os valores minimos a pagar dos
contratos sdo reajustados anualmente, de acordo com a variacao dos principais indices de
inflagcdo. Os contratos, em sua maioria, possuem prazos de duragdo de dezoito anos com a opgéao
de renovagdo apds essa data.

O tratamento contabil para esses contratos foi alterado a partir de 1° de janeiro de 2019,
conforme mencionado na nota explicativa 3.h. Os contratos caracterizados como arrendamento,
de acordo com CPC 06 (R2), passaram a ser registrados como Ativos de Direito de Uso e
Passivo de Arrendamento. Os demais contratos permaneceram registrados de acordo com a
competéncia da despesa.

A taxa média ponderada de desconto utilizada foi de 0,9301% a.m. em 31 de dezembro de 2023.
Movimentacdo de passivo de arrendamento

Controladora e consolidado

Arrendamento Arrendamento

de terras mercantil Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 17.264 34.814 52.078
Adicoes 3.214 - 3.214
Juros apropriados 157 4.620 4.777
Pagamentos de principal e juros (5.328) (15.358) (20.686)
Variag¢do cambial e outros - (335) (335)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 15.307 23.741 39.048
Adicoes 1.426 - 1.426
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Pagamentos de principal e juros
Varia¢do cambial e outros
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Circulante
Nao circulente

Estimativas de realizacéo

2024
2025
2026
2027
Apos 2027

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Patrimonio liquido

Capital social

Adami S.A. — Madeiras
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

4.793 5.403 10.196

(6.426) (27.497) (33.923)

(100) - (100)

15.000 1.647 16.647

3.741

12.906

Valor presente dos

Passivo de passivos de
arrendamento Juros arrendamento
4,745 (1.004) 3.741
3.423 (953) 2.470
2.619 (931) 1.688
2.319 (886) 1.433
14.485 (7.170) 7.315
27591 (10.944) 16.647

O Capital social subscrito e integralizado esta representado por um total de 215.241 agdes
ordinarias sem valor nominal estdo, assim dividido entre os acionistas em 2023:

Vanira Tereza Gomes Adami

Jose Adami Neto

Victor Batista Adami Filho

Diva Adami Telck

Mauricio Roberto Adami Telck

Mariane Aparecida Telck Adami de A. Pereira
Marilia Regina Abdalla Telck

Maria Beatriz Adami Rotta

Reserva de lucros

Reserva legal

%

30,2539
19,2623
17,4896
13,5800
7,4809
4,5266
4,5266
2,8801

100,00

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do

art. 193 da Lei n° 6.404/76.

Retencao

E destinada a aplicacdo em investimentos para expanséo e ao reforco de capital de giro.
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Nos termos do art. 199 da Lei 6.404/76, o saldo das reservas de lucros, exceto as para
contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo poder ultrapassar o capital social.
Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicacdo do excesso no aumento

do capital social ou na distribuicdo de dividendos.

A assembleia geral ordinéria e extraordinaria realizada em 07 de junho de 2023, aprovou (i) a
subscricao e integralizacdo de capital, mediante a capitalizacdo de reserva de retencao de lucros
no montante de R$ 135.000 sem a emissao de novas acOes, passando o capital social para R$
400.000, (ii) a distribuicao de dividendos no valor de R$ 17.642.

Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar registra os efeitos do reconhecimento do valor justo dos ativos
biolégicos, liquidos dos efeitos tributarios, os quais ainda ndo foram realizados econémica e
financeiramente. Quando da realizag&o efetiva dos ativos biologicos através da exaustdo, a
parcela exaurida € transferida da reserva de lucros a realizar para lucros acumulados.

Dividendos e juros sobre capital proprio

No exercicio de 2023, a Companhia creditou aos seus acionistas juros sobre capital proprio no
montante de R$ 98.659 (R$ 26.467 em 2022), liquido do imposto de renda na fonte de R$
14.799 (R$ 3.970 em 2022), o qual foi calculado considerando o limite de variagdo da Taxa de
Juros a Longo Prazo - TILP nos termos da Lei 9.249/95, complementada por disposigdes legais
posteriores e considerando o limite de 50% dos lucros acumulados. O total de juros foi
contabilizado em despesas financeiras conforme requerido pela legislacéo fiscal. Para efeito
destas demonstracdes financeiras, esses juros foram revertidos da Demonstracdo do Resultado
para o Patriménio Liquido, sendo apresentados nas destinagdes de resultados.

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 243.542 140.319
(-) Reserva legal (5%) (12.177) (7.016)
Base de célculo dividendos 231.365 133.303
Dividendo minimo obrigatério 23.136 13.330
(-) Juros sobre o capital préprio creditados no exercicio, liquido de imposto de renda (83.860) (22.497)

Dividendos a pagar - -

Ajuste de avaliacéo patrimonial

Custo Atribuido

Refere-se ao valor do custo atribuido adotado para determinados bens do ativo imobilizado
reconhecido pela Companhia em 1 de janeiro de 2009, liquido dos efeitos tributarios registrados
no passivo ndo circulante como imposto de renda e contribui¢do social diferidos.

A realizacdo do ajuste de avaliacdo patrimonial contra a conta de lucros acumulados € realizada
guando da alienacgdo ou depreciacdo dos bens a que se referem.
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Refere-se a parcela efetiva da variagdo liquida acumulada do valor justos dos instrumentos de
hedge utilizados em hedge de fluxo de caixa até o reconhecimento dos fluxos de caixa que

foram protegidos (nota explicativa 28.c).

Os valores registrados em outros resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado do
exercicio integral ou parcialmente, no mesmo periodo em que o item objeto de hedge afeta o

resultado.

Receita operacional liquida

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida nas demonstracdes de

resultados:

Venda de produtos e servigos
Dedugdes de vendas

Receita operacional liquida

Controladora

2023 2022
1.596.272 1.802.485
(247.693) (260.796)
1.348.579 1.541.689

A receita de vendas da Companhia refere-se a venda de papel e embalagens de papelao
ondulado, produtos do beneficiamento de madeiras como molduras, painéis de pinus, portas,
kits de portas, pellets, e toras de pinus 0s quais estdo concentrados principalmente no mercado
brasileiro. A receita é reconhecida quando o controle dos bens ou servigos séo transferidos para
o cliente em um determinado momento no tempo, que em geral ocorre na entrega dos produtos

aos clientes.

A receita da controlada Chapecozinho Energética S/A, refere-se a venda da producdo de energia
elétrica entregue ao sistema através do mecanismo de realocacédo de energia (MRE), sendo
reconhecida mensalmente. O faturamento bruto de energia em 2023 foi de R$ 11.461 (R$

14.120 em 2022).

Despesas por natureza

Matéria prima e materiais de uso e consumo
Despesas com pessoal
Despesas com frete
Depreciagdes e amortizacoes
Exaustdo

Suprimentos Industriais
Manutencéo

Energia elétrica

Despesas com comissdes
Beneficios a empregados
Outras receitas e despesas

Controladora

2023 2022
399.788 485.540
186.858 186.165
101.459 151.652

33.025 36.125
127.964 101.387
34.740 31.635
32.705 31.186
21.140 23.413
23.252 29.855
22.186 21.268
37.010 79.742
1.020.127 1.177.968
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Classificacdo por funcéo

Custo dos produtos vendidos 751.286 840.688
Vendas 180.874 249.975
Administrativas 87.967 87.305

1.020.127 1.177.968

26  Outras receitas e despesas

Controladora

2023 2022

Ganho liquido na alienagéo de bens 1.476 1.347
Provisdo para perda créditos fiscais (42.858) (130.584)
Outras receitas e despesas 4.903 3.948
(36.479) (125.289)

27 Receiras financeiras e despesas financeiras

Controladora

Receitas financeiras 2023 2022
VariagBes cambiais ativas 53.416 76.583
Juros de aplicacdes financeira 37.395 23.253
Variagfes monetarias ativas 140 -
Outras receitas financeiras (i) 2.952 11.794
93.903 111.630

Despesas financeiras
VariagOes cambiais passivas (43.885) (84.068)
Juros sobre financiamentos (50.156) (75.853)
Perdas com derivativos (nota explicativa 28.c) (5.905) (12.001)
Juros sobre arrendamento mercantis (nota explicativa 22.a) (4.793) (157)
Outras despesas financeiras (335) (221)
(105.074) (172.300)
Resultado financeiro liquido (11.171) (60.670)

(i) Refere-se principalmente a atualizag&o dos créditos tributérios reconhecidos no exercicio, mencionados na nota
explicativa 10.

28  Instrumentos financeiros
A Companhia e sua controlada mantém operag¢fes com instrumentos financeiros principalmente
caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar
a fornecedores e empréstimos e financiamentos. A administragéo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias e politicas operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
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condicdes contratadas versus condi¢Bes vigentes no mercado. A Companhia e sua controlada
ndo efetuam transacOes em carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
instrumentos financeiros de risco.

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2023 foram determinados de acordo com os critérios e as
praticas contabeis divulgadas em notas explicativas especificas.

a.  Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2023 e correspondem, substancialmente, ao seu
valor de mercado. Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

sdo:
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Ativo
VJR
Caixa e equivalentes de caixa 229.934 302.982  234.081 308.966
Aplicagdes financeiras 238.553 22913 241691 24.086
Instrumentos financeiros derivativos designados ao valor justo
por meio do resultado - 4.369 - 4.369

468.487 330.264  475.772  337.421

Custo amortizado

Contas a receber de clientes 326.425 333.888 327.523 335.045

Depositos judiciais 5.621 5.790 5.621 5.790
Dividendos a receber 4.070 1.096 4.070 1.096
Mdtuos com partes relacionadas 38 38 38 38
Outras contas a receber 29.681 30.292 29.906 30.543

365.835 371.104  367.158  372.512

Passivo

Custo amortizado
Fornecedores (69.627)  (101.885)  (69.848) (102.162)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (423.779)  (480.895) (455.014) (516.569)
Juros sobre capital prdprio e dividendos (83.860) (15.425)  (83.860) (15.425)
Passivo de arrendamento (16.647) (39.048)  (16.647) (39.048)
Outras contas a pagar (64.548) (62.780)  (64.597) (62.780)

(658.461)  (700.033) (689.966) (735.984)

VJR
Instrumentos financeiros derivativos designados ao valor

justo por meio do resultado (10.622) _ (18.387) _ (10.622) (18.387)

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliacdo. Para os instrumentos financeiros derivativos da Companhia sao
utilizadas mensuragdes de valor justo de Nivel 2.

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros registrados no balanco patrimonial se
equivalem aos seus respectivos valores justos e ndo refletem mudangas futuras na
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economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam
ter efeito sobre sua determinacéo.

Os Diretores sdo responsaveis por supervisionar a gestdo dos riscos que a Companhia esta
exposta, 0s quais sao:

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Administracdo da Companhia tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e
supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco € responsavel pelo desenvolvimento e
acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco.

As politicas de gerenciamento de risco séo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos
guais a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para
monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e
0s sistemas sao revisados regularmente para refletir mudangas nas condi¢Ges de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigcdes e obrigagdes.

A Companhia e sua controlada possuem exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relacdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depositos em bancos e
institui¢Bes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros. O risco de
crédito de saldos com bancos e instituices financeiras € administrado pela Diretoria Financeira
da Companhia, com a aplicacdo em entidades com baixo risco de crédito. A Companhia
monitora os valores depositados e a concentracdo em determinadas instituicfes e, assim, mitiga
0 prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

Em relacdo a contas a receber de clientes, a Companhia possui uma carteira de clientes muito
pulverizada. Em 2023 foram efetuadas vendas para aproximadamente 1.200 clientes individuais
e 0 maior cliente representou 15% das receitas totais. O risco da carteira é administrado por
meio de processo de concessao de crédito, bem como registrando, periodicamente, provisao
para perda de crédito esperada .

Contas a receber

A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito é influenciada principalmente pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo também considera os
fatores que podem influenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluindo o risco de ndo
pagamento da indUstria e do pais no qual o cliente opera.

Uma composi¢do do saldo do contas a receber por idade de vencimento esta demonstrado na
nota explicativa 7.
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Caixa e equivalentes de caixa, e aplicacdes financeiras

A Companhia detinha Caixa e equivalentes de caixa de R$ 234.081 em 31 de dezembro de 2023
(R$ 308.966 em 2022).

A Companhia considera que o seu caixa e equivalentes de caixa e aplica¢Oes financeiras tém
baixo risco de crédito.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracdo da liquidez
é de garantir, na medida do possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacfes no vencimento, tanto em condi¢es normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

A Companhia busca manter o nivel de seu ‘Caixa e equivalentes de caixa’ em um montante
suficiente para as saidas de caixa para liquidacdo de passivos financeiros. A Companhia
monitora também o nivel esperado de entradas de caixa proveniente do Contas a receber de
clientes e outros recebiveis em conjunto com as saidas esperadas de caixa relacionadas a
Fornecedores e outras contas a pagar.

Um demonstrativo da composicdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures por ano de
vencimento esta demonstrada nas notas explicativas 18 e 19.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos precos de mercado — tais como taxas de
cambio, taxas de juros e precos de acBes — irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de
seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicOes a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo
otimizar o retorno.

Risco de encargos financeiros/flutuacéo de taxa de cambio

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros de captacdo bem como pela exposi¢do a oscilagbes de cAmbio que
aumentem as suas despesas financeiras relativas a empréstimos obtidos junto a instituicdes
financeiras ou partes relacionadas. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das
taxas de mercado.
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A exposicao contabil da Companhia e sua controlada estavam assim representadas:

Ativo
Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber

Passivo

Fornecedores
Empréstimos
Instrumentos Financeiros

Exposicao liquida

50

Controladora e consolidado

2023
Moeda estrangeira

(US$ mil) R$
11.528 55.804
9.138 44234
(862) (4.173)
(9.395) (45.484)
(19.497) (94.391)
(9.088) (44.010)
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Analise de sensibilidade de variacdo cambial:

Consolidado

(perdas) / ganhos financeiros

Operagéo Risco 2023 Queda 25% Queda 50% Cenéario Provavel Aumento 25% Aumento 50%
Uss$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$
Disponivel Reducéo da taxa cambial 11.528 3,75  (14.410) 2,50 (28.820) 5,00 1.829 6,25  14.410 7,50  28.820
Contas a receber Reducéo da taxa cambial 9.138 3,75  (11.423) 2,50 (22.845) 5,00 1.450 6,25 11.423 7,50 22.845
Fornecedores Aumento da taxa cambial (862) 3,75 1.078 2,50 2.155 5,00 (137) 6,25 (1.078) 750  (2.155)
Empréstimos Aumento da taxa cambial (9.395) 3,75 11.744 2,50 23.488 5,00 (1.491) 6,25 (11.744) 7,50 (23.488)
Instrumentos Financeiros Aumento da taca cambial (19.497) 3,75 (419) 2,50 (28.187) 5,00 (2.096) 6,25  (7.942) 7,50 (23.833)
(9.088) (13.430) (54.209) (445) 5.069 2.189

Analise de sensibilidade de variagdes de indexadores

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos principais ativos e passivos financeiros que a Companhia possuia exposi¢do
na data base de 31 de dezembro de 2023, foram analisados as oscilagfes dos indicadores desses instrumentos. Com base na projec¢do do
indexador de cada contrato para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (cenario provavel), a Companhia entende que o impacto é

irrelevante.
Consolidado
(perdas) / ganhos financeiros

Operagéo Risco 2023 Queda 25% Queda 50% Cenario Provavel Aumento 25% Aumento 50%
R$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$ Indexador R$
Aplicagdes Financeiras Redugéo do CDI 342.582 7,24 24.794 4,83 16.530 9,65 33.059 12,06  41.324 14,48 49.589
Empréstimos Aumento do CDI (144.457) 7,24 (10.455) 483 (6.970) 9,65  (13.940) 12,06  (17.425) 14,48 (20.910)
198.125 14.339 9.560 19.119 23.899 28.679
Aplicacdes Financeiras Reducéo do IPCA 51.091 2,63 1.341 1,75 894 3,50 1.788 4,38 2.235 5,25 2.682
Debéntures Aumento do IPCA (142.986) 2,63 (3.753) 1,75 (2.502) 3,50 (5.004) 4,38 (6.256) 5,25 (7.507)
Empréstimos Aumento do TILP (18.552) 4,90 (909) 3,27 (606) 6,53 (1.211) 8,16  (1.514) 9,80  (1.817)
Empréstimos Aumento do TLP (741) 6,74 (50) 4,49 (33) 8,98 (67) 11,23 (83) 13,47 (100)
Empréstimos Aumento da SELIC (7.809) 7,31 (570) 4,87 (380) 9,74 (761) 12,18 (951) 1461  (1.141)
(118.997) (3.941) (2.627) (5.255) (6.569) (7.883)
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Gestéo do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que esta mantenha
uma classificacao de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a
Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir
novas acoes. Nao houve alteragBes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

c.  Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia tem por politica efetuar opera¢Ges com instrumentos financeiros derivativos com
0 objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao, referente a contratos
futuros de compra de ddlares que séo utilizados, principalmente, como instrumentos para hedge
dos fluxos financeiros decorrentes de importacGes. Tais operagdes, quando existentes, s&o
monitoradas por meio de seus controles internos.

A Companhia operou com instrumentos financeiros que resultaram em perda liquida de R$
5.905 durante o exercicio de 2023 (perda de R$ 12.001 em 2022) os quais foram registradas na
rubrica de despesas financeiras e receitas financeiras (nota explicativa 27), e geraram
reconhecimento conforme demonstrado abaixo.

Controladora e Consolidado

2023 2022
Valor justo de derivativos registrado como receita financeira (nota explicativa 27) 29.972 48.286
Valor justo de derivativos registrado como despesa financeira (nota explicativa 27) (24.067) (36.285)
Resultado liquido dos efeitos da marcacgdo de instrumentos financeiros ao valor justo 5.905 12.001

Os valores dos ativos e passivos foram registrados atraves da marcacdo ao mercado dos
instrumentos de protecdo cambial denominados swaps, que possuem como objetivo a
protecdo dos empréstimos em moeda estrangeira, com valor nominal (‘“notional””) de R$
83.215 (USD 17.209), que apresentaram a marcacao ao valor justo de (R$ 10.622).
Abaixo apresentamos os efeitos do registro deste instrumento derivativo.

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Valores a receber derivativos registrados no ativo circulante e ndo circulante - 4.369 - 4.369

Valores a pagar derivativos registrados no passivo circulante e ndo circulante (10.622) (18.387) (10.622) (18.387)
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Eventos Subsequentes

Em 28 de fevereiro de 2024 a Companhia comunicou ao mercado em divulgacéo de fato
relevante, a aprovagao pelos acionistas em assembleia geral ordinéria realizada de 28 de
fevereiro de 2024 da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, no valor de R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Debéntures”), com taxa correspondente a
varia¢do acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Deposito
Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa (“Spread”) de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias, com prazo total de 8 (oito)
anos. Os impactos contabeis decorrentes desta emissao serdo devidamente refletidos nas
demonstracdes financeiras do préximo periodo.
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